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COMITE DE INVESTIMENTOS

PORTARIA N° 02/2026

PARECER TECNICO ABRIL/2026

1. DA CONTEXTUALIZACAO

O presente parecer técnico refere-se & analise mensal da carteira de investimentos do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Vigosa/MG, relativa ao més de abril de 2026,
conforme deliberacdes realizadas na 178" Reunido do Comité de Investimentos, ocorrida em 21 de maio
de 2026.

A presente avaliagio insere-se no contexto das atribuigdes do Comité de Investimentos. no ambito da
governanca do RPPS, visando subsidiar a tomada de decisdes com base em critérios técnicos, normativos
e atuariais.

2. DO OBJETO

Em continuidade, constitui objeto deste parecer a analise técnica da carteira de investimentos do RPPS.
contemplando a avaliagdo de desempenho. risco, enquadramento normativo. aderéncia a Politica de
Investimentos vigente e compatibilidade com as obrigagdes atuariais do regime.

Para tanto, a andlise fundamenta-se em base documental especifica, conforme detalhado a seguir.
3. DA BASE DOCUMENTAL

A presente andlise foi elaborada com base em documentos técnicos e gerencials que asseguram a
rastreabilidade das informagdes e a fundamentagdo das decisoes adotadas pelo Comité, destacando-se 0s
seguintes documentos:

e Relatorio mensal de investimentos:

e Parecer da assessoria de investimentos;
e Politica de Investimentos vigente;

e Avaliagdo atuarial do exercicio;

A partir dessa base documental, procede-se a avaliagdo do desempenho da carteira de investimentos.
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4. DO DESEMPENHO DA CARTEIRA

Com fundamento nos documentos analisados. especialmente no relatério mensal de investimentos.
procede-se a avaliagio do desempenho da carteira do Instituto. no periodo de referéncia, considerando sua
evolugdo patrimonial, rentabilidade e aderéncia a meta atuarial.

Em consondncia com a andlise da base documental. verificou-se que o patriménio da carteira totalizou R$
163.059.958.,67, apresentando rentabilidade nominal de 1.0364%, correspondente a retorno financeiro de
R$ 1.748.663,77. No mesmo periodo, a meta atuarial apurada alcangou 1.1281%, resultando em
atingimento de 91,8711% da meta mensal estabelecida. Durante o més foram realizadas aplicagdes no
montante de R$ 5.542.174,33 ¢ resgates no valor de R$ 7.413.242,93.

A alocagdo da carteira de investimentos, no més analisado, encontrava-se assim distribuida:

e Titulos Publicos de emissdo do TN, Art. 7° I: R$ 72.432.418.35, que corresponde a 44,4207% do
PL do Instituto,

e Renda Fixa (SELIC), Art. 7°, II1: R$3.347.866.33, que corresponde a 2,0532%;

e Renda Fixa (CVM), Art. 7% V: R$ 48.981.651.97. que corresponde a 30,0390%:

e Fundos de A¢des (CVM), Art. 8°, I: R$ 34.115.897,66. que corresponde a 20,9223%:

e Fundos de A¢des (BDR/ETF), Art. 8°, I11: R$760.815.11 que corresponde a 0.4666% ¢

Investimentos estruturados classificados como multimercado, Art. 10, I: R$3.421.309.25, que

corresponde a 2.0982%.

O desempenho da carteira no periodo apresentou resultado proximo a meta atuarial estabelecida,
alcan¢ando atingimento de 91,8711%, o que representa uma diferenga de apenas 8,1289% em relagdo a
meta mensal. O resultado evidencia significativa recuperagao da rentabilidade da carteira em comparacao
ao més anterior, refletindo a melhora do desempenho dos ativos financeiros diante das condi¢des de
mercado observadas no periodo. O desempenho verificado encontra-se aderente aos benchmarks de
referéncia e compativel com o cendrio econdmico vigente, ndo sendo identificadas inconsisténcias na
estratégia de investimentos adotada pelo Instituto.

Diante dos resultados apresentados, torna-se necessaria a analise dos riscos associados a carteira,
conforme exposto no topico seguinte.

5. DA ANALISE DO RISCO

Considerando o desempenho observado e a composi¢do da carteira. realizou-se a analise dos principais
riscos inerentes aos investimentos, com o objetivo de verificar sua compatibilidade com o perfil do RPPS
e com as diretrizes estabelecidas na Politica de Investimentos, conforme relag@o abaixo:
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e Risco de mercado (volatilidade e marca¢do a mercado): possibilidade de perdas decorrentes da
oscilagdo nos pregos dos ativos financeiros, causada por variagdes em taxas de juros, inflagdo.
cambio e desempenho dos mercados;

e Risco de crédito: possibilidade de inadimpléncia ou deterioragdo da capacidade de pagamento do
emissor do ativo financeiro;

e Risco de liquidez: dificuldade de converter um ativo em dinheiro de forma rapida, sem perda
significativa de valor;

e Risco de concentragdo: quando ha elevada alocagdo de recursos em um Gnico ativo, emissor ou
segmento, aumentando a exposi¢do a perdas especificas;

e Risco sistémico: eventos que afetam todo o sistema financeiro ou a economia como um todo.
impactando simultaneamente diversos ativos.

A carteira de investimentos do RPPS apresenta perfil conservador com viés moderado. com nivel de risco
classificado como baixo a moderado, em razdo da predominancia de ativos de renda fixa, aliados a
exposi¢do controlada a ativos de maior volatilidade. compativel com os limites estabelecidos na politica
de investimentos para o exercicio de 2026.

A partir da avaliagdo de risco, passa-se a analise do cendrio economico, elemento essencial para
compreensio do comportamento dos ativos.

6. DO CENARIO ECONOMICO

Analisando o cenario econdmico do més de abril de 2026, observou-se que o Banco Central revisou para
cima as expectativas econdmicas para o exercicio, projetando a taxa Selic entre 13,00% e 13.50% ao final
do ano e inflagdo medida pelo IPCA variando entre 4,70% e 4.86%, patamar superior ao centro da meta
estabelecida. No periodo, 0 Banco Central promoveu redugdo de 0,25 ponto percentual na taxa basica de
juros, fixando-a em 14,50% ao ano. O IPCA referente ao més de margo registrou alta de 0.88%,
acumulando inflagao de 4,14% nos ultimos doze meses.

Ao longo do més, os titulos de renda fixa representados pelo indice IRF-M, apresentaram rendimento
negativo de 1.10%. enquanto os titulos indexados a inflagao. representados pelo indice IMA-B,
apresentaram rendimento de 1.57%. A bolsa brasileira, por sua vez, representada pelo indice Ibovespa,
apresentou desvalorizacdo de 0.08%. Ja o CDI, experimentou um rendimento de 1,09%. A Bolsa
Americana, representada pelo indice S&P 500, apresentou rendimento de 10.42%. enquanto o dolar
(PTAX) teve desvalorizagdo de 3.34% frente ao real, neste més, sendo cotado a R$ 4.,99.

No cendrio externo. observam-se incertezas relacionadas a economia global e fatores geopoliticos.
contribuindo para maior volatilidade dos ativos.

Diante do contexto econdmico apresentado. faz-se necessaria a justificativa técnica da performance da
carteira, especialmente no segmento de maior volatilidade.

-
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7. DA JUSTIFICATIVA DA PERFORMANCE

Em consondncia com o cendrio econdmico descrito ¢ com os resultados apurados no periodo, verifica-se
que o desempenho da carteira de investimentos apresentou evolugdo significativa em relacdo ao meés
anterior, alcangando 91.8711% da meta atuarial estabelecida para abril de 2026. Tal resultado decorre,
principalmente, da recuperagdo observada nos mercados de renda fixa e da contribuigao positiva de ativos
vinculados a inflagdo, especialmente aqueles indexados aos indices IMA-B ¢ IDKA IPCA. favorecidos
pela manutencdo de taxas de juros reais em patamares elevados e pela melhora das expectativas dos
agentes econdomicos quanto a condugdo da politica monetdria.

Contribuiram igualmente para o resultado da carteira o desempenho dos investimentos estruturados e dos
ativos de exposi¢do internacional, com destaque para o fundo Western Asset US Index 500. que
apresentou expressiva valorizagdo no periodo. refletindo a recuperagdo do mercado aciondrio norte-
americano. No segmento de renda variavel nacional. apesar da persisténcia de volatilidade em
determinados ativos, diversos fundos apresentaram desempenho positivo, destacando-se o Itai Ag¢des
Dunamis e o Bradesco Institucional FI em A¢des BDR Nivel I, contribuindo para a recuperagdo da
rentabilidade consolidada da carteira.

Embora a meta atuarial ndo tenha sido integralmente atingida no periodo. o resultado obtido demonstra
aderéncia da estratégia adotada pelo Instituto aos benchmarks de referéncia. a Politica de Investimentos
vigente e aos objetivos atuariais do regime. O comportamento observado encontra-se compativel com as
condi¢des econdmicas e financeiras verificadas no mercado. nao sendo identificadas inconsisténcias na
estratégia de alocagdo dos recursos previdenciarios nem exposi¢do excessiva a riscos incompativeis com o
perfil da carteira.

Em ato continuo. prossegue-se com a verificagdo do enquadramento normativo da carteira.

8. DO ENQUADRAMENTO NORMATIVO

Em complemento as analises anteriores, constatou-se que a carteira permanece em conformidade com os
limites de alocagdo da Resolugao CMN n° 5272/2025. observando ainda:

e horizonte de longo prazo:
e necessidade de liquidez;
e equilibrio entre risco e retorno.

O Comité manifesta que a estratégia adotada, considerou a aderéncia a politica de investimentos para
2026, cenario econdmico e equilibrio atuarial.

Ressalta-se a necessidade de aprimoramento continuo da metodologia de ALM. e. no ambito da gestdo
prudencial, apresenta-se, ainda, a andlise de diligéncia dos investimentos.
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9. DILIGENCIA DOS INVESTIMENTOS (DUE DILIGENCE)

No exercicio de suas atribuigdes, o Comité de Investimentos realiza a analise diligente dos ativos
integrantes da carteira, com vistas a assegurar a conformidade, a seguranga ¢ a eficiéncia das aplicagoes
realizadas. Foram analisados:

e desempenho historico dos ativos;

e consisténcia da gestdo;

e enquadramento regulatorio;

e riscos associados;

e credenciamento das institui¢oes;

e andlise preliminar do Fundo Topazio Corporativo;

e avaliagdo de documentagdo encaminhada pela instituicao financeira:

e deliberagdo pela remessa do material a consultoria para parecer técnico.

As decisdes foram tomadas com base em critérios técnicos e base documental de suporte.

10.DA DELIBERACAO

Considerando as andlises técnicas apresentadas, o Comité de Investimentos procedeu a deliberagdo acerca
da estratégia adotada para a gestdo dos recursos previdenciarios.

RPPS: Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio De Vigosa/MG
CNPJ: 05.665.754/0001-84
TOTAL DOS ATIVOS: R$ 163.059.958.,67

O Comité deliberou pela aprova¢ao das estratégias adotadas para gerenciamento dos recursos
previdenciarios durante o més de abril de 2026, bem como pela manutengdo da estratégia de
diversificacdo da carteira e pelo encaminhamento da documentagdo relativa ao Fundo Topazio
Corporativo a consultoria de investimentos para emissdo de parecer técnico conclusivo.

Adicionalmente, as decisdes observaram, ainda, as diretrizes de governanga e controle interno. conforme
exposto a seguir.

11.DAS PRATICAS DE GOVERNANCA E CONTROLES INTERNOS

No ambito da governanga institucional. o Comité de Investimentos atua em conformidade com as
diretrizes estabelecidas pelo Pro-Gestdo RPPS. visando ao fortalecimento dos controles internos e a

transparéncia da gestdo, observando: /‘@
e continuidade das adequagdes relacionadas ao Pro-Gestdo RPPS; ]
Instituto de Previdéncia Municipal dos Servidores  Avehida P.H. Rolfs, 81 - 32 Andar - Sala 301 @/
Publicos do Municipio de Vigosa Centro - CEP: 36.570-087 - Vicosa/MG

CNPJ: 05.665.754/0001-84 E-mail: iprevi.vicosa@gmail.com
Tel.: (31)3891-9009 - Fax.:(31)3891-3772 Site: www.iprevi.vicosa.mg.gov.br



Publicos do Municipio de Vigosa

E V I Instituto de Previdéncia Municipal dos Servidores

€« () ]
71 nessa styuzmnca cornecey a?{w
d ( /)

i

e monitoramento dos itens discutidos na Ata 177,

e manutengdo dos controles documentais;

e utilizag¢do dos estudos ALM;

fortalecimento da rastreabilidade das decisoes de investimento.

Com base nas analises e praticas adotadas, apresenta-se a conclusdo do Comité.

12.DA CONCLUSAO

Diante do conjunto de andlises realizadas, o Comité de Investimentos apresenta sua conclusdo quanto a

adequagdo da estratégia adotada no perfodo.

O Comité de Investimentos manifesta-se favoravelmente a estratégia adotada, considerando a adequacao
da carteira ao cenario econdmico., aos normativos vigentes e aos objetivos atuariais do regime.

Registra-se que o Comité tomou ciéncia da futura criagdo de conta bancdria especifica destinada ao Fundo
Especial da Procuradoria do IPREVI, em atendimento ao disposto no artigo 18 da Lei Complementar
Municipal n® 04/2025, de 04 de dezembro de 2025, medida destinada a fortalecer a segregagdo financeira
e a governanga dos recursos vinculados ao referido fundo.

13.DAS RECOMENDACOES

Sem prejuizo das conclusdes apresentadas, o Comité propde as seguintes recomendagdes, com vistas ao
aprimoramento continuo da gestdo dos investimentos:

e Prosseguir com as adequagdes relativas ao Pro-Gestao RPPS:

e Manter acompanhamento dos repasses previdenciarios dos entes vinculados;

e Continuar a analise técnica do Fundo Topazio para qualifica-lo ou ndo como possivel produto para

investimento do RPPS;

e Dar continuidade & utilizagdo dos estudos Asset Liability Management — ALM como ferramenta

de apoio as decisdes de investimento.

14.DOS ENCAMINHAMENTOS

Para fins de conhecimento, acompanhamento e adogdo das providéncias cabiveis, o presente parecer serd

encaminhado aos seguintes Orgaos:

e Diretoria Administrativo Financeira;

e Diretoria Executiva; e
e (Conselho Fiscal.
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15.DAS DISPOSICOES FINAIS

O presente parecer possui carater técnico e opinativo, sendo elaborado no exercicio das competéncias
legais e regimentais do Comité de Investimentos, com base nas informagdes e documentos
disponibilizados a época da analise, ndo constituindo decisao vinculante, nem substituindo as delibera¢des
dos orgaos competentes do RPPS, aos quais compete a decisao final.

Vigosa-MG, 21 de maio de 2026.

O COMITE DE INVESTIMENTOS:

Edivaldo Antgnio’da Silva Araujo
Coordéhador do Comité
CPRPPS DIRIG Ile CP RPPS CGINV I

Clarice Pere%’ a de Paiva Ribeiro

Membro do Comité
CP RPPS CGINV I

Luis Roberto Andrade
Membro do comité
CP RPPS CGINV |

/

Monique da Silva Santana
Membro do Comité
CP RPPS CGINV 1
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